
 

 انواع تحلیل در بازار ارز دیجیتال

بازار ارزهاي دیجیتال از بسیاري جهات شبیه سایر بازارهاي مالی است و به همین دلیل بیشتر ابزارهاي 

بازارهاي مالی است. در بازارهاي مالی مورد استفاده براي بررسی قیمت و ارزش رمزارزها، مشابه سایر 

 سنتی معمولا از سه نوع تحلیل

 )، Funamental Analysis» (فاندامنتال« 

 ) و Technical Analysis» (تکنیکال«

 ) Sentimental Analysis» (سنتیمنتال«

یل، تحلیل دیگري کنند. در بازار ارز دیجیتال علاوه بر این سه نوع تحلهاي استفاده میبراي تحلیل دارایی

 گیرد.) وجود دارد که از ماهیت تکنولوژي بلاك چین سرچشمه میOn-Chain» (آنچین«با نام تحلیل 

شود. فرض اصلی ها تحلیل میها بر اساس نمودار تغییرات قیمتی آندر تحلیل تکنیکال، شرایط دارایی

هاي مشخص یمت همواره داخل روندها لحاظ شده است و قتحلیل تکنیکال این است که همه چیز در قیمت

هاي آینده نمودار است و به همین دلیل گر ویژگیکند. در تحلیل تکنیکال گذشته نمودار نمایشتغییر می

توان از الگوهاي موجود در در گذشته نمودار براي تشخیص وضعیت یک دارایی استفاده کرد. تحلیل می

کسان است و براي این نوع از تحلیل تنها به نمودار قیمت نیاز تکنیکال تقریبا براي تمام بازارهاي مالی ی

از جمله » فیبوناچی«و » امواج الیوت«، »الگوهاي هارمونیک«، »اندیکاتورها«، »پرایس اکشن«است. 

 ابزراهاي پرکاربرد تحلیل تکنیکال هستند.

ها و زش ذاتی داراییتحلیل فاندامنتال نوع دوم تحلیل در بازارهاي مالی است که هدف آن بررسی ار

کند تا بر روي سهامی که گذار کمک میها است. این مقایسه به سرمایهمقایسه آن با ارزش بازار آن

گذاري کند و از این طریق به کسب درآمد بپردازد. ها کمتر از ارزش ذاتی است سرمایهارزش بازار آن

هاي بنیادي به صورت کمی ا همه انواع تحلیلتحلیل بنیادي در بازارهاي مختلف با هم متفاوت است. لزوم

هاي ها نیستند بلکه به صورت کیفی، شرایط یک دارایی را نسبت به داراییگذاري داراییقادر به ارزش

 گذاري انتخاب کنند.سنجند تا بهترین گزینه را براي سرمایهمشابه می



 

ایی کار ندارد. در این نوع از تحلیل، تحلیل سنتیمنتال به صورت مستقیم با ارزش ذاتی و قیمت یک دار

شود و براساس آن گذاران بر روي یک دارایی سنجیده میاحساسات و نظرات کاربران و سرمایه

تواند مثبت یا منفی باشد. شاخص ترس و طمع بیت کوین و شود که روند دارایی میگیري میتصمیم

توانند احساسات کاربران ستند که به نوعی میاز جمله ابزارهایی ه» «+» گوگل ترندز«هایی مثل سایت

 را نمایش بدهند.

هاي بلاك چینی و فعالیت کاربران براي تحلیل شرایط در نهایت، تحلیل آنچین از اطلاعات موجود در شبکه

 دانند زیراکنند. بسیاري از فعالان بازار کریپتو این تحلیل را زیرمجموعه تحلیل بنیادي میبازار استفاده می

شود. از طرفی در تحلیل آنچین در بازار رمزارزها ارزش شبکه براساس فعالیت کاربران در آن سنجیده می

ها بیشتر مشابه تحلیل اندیکاتورهاي مختلفی براي بررسی شرایط بازار ایجاد شده است که بررسی آن

پردازیم رزهاي دیجیتال میتر تحلیل بنیادي در بازار اتکنیکال است. در ادامه مقاله که به بررسی جزئی

 هاي مهم آنچین نیز اشاره خواهیم کرد.به برخی از اندیکاتورها و شاخص

 تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال

در بازارهاي سنتی مانند بازار سهام، ارزش ذاتی یک سهم براساس درآمد شرکت و قیمت آن در بازه 

اندامنتال بازار سهام با بررسی شرایط اقتصادي شود. تحلیلگر فزمانی مشخص به صورت کمی ارزیابی می

هاي تاثیرگذار در فروش شرکت را تعیین و برآوردي از میزان فروش، درآمد و دنیا، کشور و شرکت، نرخ

آورد. مقایسه سود شرکت به ازاي هر سهم با ارزش بازار هاي آتی به دست میسود شرکت براي سال

هاي زیادي کند. روشگذاري کمک میهاي مناسب سرمایههسهام شرکت، به کاربر در تشخیص گزین

 ها است.براي تحلیل فاندامنتال در بازارهاي سنتی وجود دارد و مثال گفته شده تنها یک نمونه از آن

هاي گذاري توکنتر از بازارهاي مالی سنتی است و ارزشتحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال کمی متفاوت

هاي ارز دیجیتال منبع اصلی تحلیل راحتی قابل انجام نیست. در بسیاري از پروژه پروژه ارز دیجیتال به

فاندامنتال درآمد پروژه نیست و این عامل در کنار عوامل دیگري مانند میزان استفاده از محصولات پروژه، 

 گیرد.تکنولوژي استفاده شده در آن و اقتصاد توکن پروژه مورد بررسی قرار می

فاندامنتال ارز دیجیتال با سایر بازارهاي مالی در این است که براي تشخیص ارزشمندي  شباهت تحلیل

توان با بررسی یک متغیر بنیادي ارزش توکن جانبه نیاز است و نمیها نیز به یک تحلیل همهاین پروژه



 

ها و شرکت پروژه را تعیین کرد. همانطور که در تحلیل بازارهاي سنتی شرایط اقتصاد کلان، شرایط خود

شود، در تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال نیز عوامل درونی کنندکان با شرکت بررسی مینحوه تعامل مصرف

هاي پروژه و شرایط کل بازار ارزهاي پروژه، تعامل کاربران با پروژه ارز دیجیتال، مدل اقتصادي توکن

مقاله به بررسی هر یک از این عوامل  دیجیتال و حتی اقتصاد کلان جهانی موثر هستند. در ادامه این

 پردازیم.می

 اطلاعات اولیه براي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال

بازار ارزهاي دیجیتال مبتنی بر تکنولوژي و فناوري است. بنابراین، مرحله اول در تحلیل فاندامنتال ارز 

مختلف کاربردي آن است. براي هاي دیجیتال آشنایی اولیه با مفاهیم مطرح شده در این بازار و حوزه

هاي تعیین شده براي پروژه گذاري باید اهداف و برنامهتحلیل یک پروژه ارز دیجیتال هر تریدر و سرمایه

هاي مختلف نیاز است پذیري آن را بسنجد. علاوه بر این، براي تحلیل نسبی پروژهرا درك کند و امکان

ده در ارزهاي دیجیتال یک حوزه بررسی و ارزیابی شود. هاي مختلف استفاده شها و روشکه تکنولوژي

 بنابراین، قدم اول در تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال، آشنایی با اصطلاحات ارز دیجیتال است.

ها، آشنایی با هاي مختلفی است که ورودي همه آناطلاعات مورد نیاز براي بررسی بازار شامل بخش

 شده براي این رمزارز است. مفاهیمی مانند  سازوکار بیت کوین و مفاهیم مطرح

 )، Distributed Ledger Technology | DLT» (تکنولوژي دفتر کل توزیع شده«

 )، Blockchain» (بلاك چین«

 )، Consensus Algorithm» (الگوریتم اجماع«

 )، Cryptography» (رمزنگاري«

 )، Digital Signature» (امضاي دیجیتال«

 )، Cryptocurremcy Mining» (دیجیتالاستخراج ارز «

 ) و Full Node» (فول نود«

 ) Miner» (دستگاه ماینر«



 

ها براي اند و درك درست از آنهمگی جزو مفاهیم اساسی هستند که در شبکه بیت کوین معرفی شده

 فعالیت در بازار ارزهاي دیجیتال ضروري است.

هاي مختلف فعالیت ، نیاز است که کاربران با حوزهپس از آشنایی با مفاهیم مطرح شده در بیت کوین

هاي ارز دیجیتال اولیه فورك بیت کوین هستند و تقریبا هاي بلاك چینی آشنا شوند. بسیاري از پروژهپروژه

شوند، تکنولوژي جدیدي فعالیت مشابهی با بیت کوین دارند. این ارزها که به عنوان آلت کوین شناخته می

اند. ند بلکه با اعمال تغییراتی بر روي کد بیت کوین، یک هاردفورك از آن ایجاد کردهاایجاد نکرده

هاي ارز دیجیتال، مربوط به پیدایش پروژه ارز دیجیتال گسترش کاربردهاي بلاك چین و ایجاد انواع پروژه

ال را گسترش ) خود بازار ارزهاي دیجیتSmart Contract» (قرارداد هوشمند«اتریوم است که با ایده 

 داد.

هاي ارز دیجیتال را هاي غیرمتمرکز و توکنشبکه اتریوم با ایده قرارداد هوشمند، امکان ساخت اپلیکیشن

توانند با استفاده از قراردادهاي هوشمند ها میدهندهبدون نیاز به ایجاد انوع بلاك چین فراهم کرد. توسعه

هاي مختلف در سازي کنند و پروژهد را در شبکه پیادهشرایط فعالیت کاربران در سیستم مورد نیاز خو

هاي مختلف ایجاد کنند. بنابراین، کاربران علاوه بر آشنایی با مفاهیم مرتبط با قرارداد هوشمند باید حوزه

 هاي مختلفی چون در حوزه

 ، »هاي ایجاد قرارداد هوشمندپلتفرم«

 ، »هاي دیفايپروژه«

»NFT« ، 

 ، »نیهاي بلاك چیبازي«

 ، »متاورس«

 ، »اوراکل«

 ، »3وب «

 » هاي هواداريتوکن«



 

 هاي مطرح اطلاعات کسب کنند.و سایر حوزه

هاي دفتر کل جداي از این موارد، کاربردهاي انواع بلاك چین در دنیاي واقعی، بررسی انواع تکنولوژي

پذیري هاي تعاملجدید که در حوزههاي ها و آشنایی با پروژههاي آنها و شباهتتوزیع شده و تفاوت

تواند براي شروع تحلیل فاندامنتال ارز کنند میها و آسان کردن ایجاد بلاك چین فعالیت میبلاك چین

ها، نوبت به دیجیتال مفید باشد. پس از آشنایی با این مفاهیم و درك متغیرهاي موثر در هر کدام از آن

 .رسدبررسی عوامل درونی هر پروژه می

 تحلیل بنیادي ارز دیجیتال با بررسی عوامل درونی پروژه

دهنده، دهنده آن است. تیم توسعههاي ارز دیجیتال، عوامل شکلمنظور از عوامل درونی پروژه

هاي اجتماعی، اقتصاد سایت و شبکههاي پروژه، وایت پیپر، وبگذاران، مشاوران، اهداف و برنامهسرمایه

ر صورت وجود، اپلیکیشن کاربردي پروژه از جمله عواملی هستند که در تحلیل هاي پروژه و دتوکن

گیرند. با توجه به وجود تعداد زیادي رمزارز در بازار، تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال مرود بررسی قرار می

دیجیتال به  ها نیاز به زمان و فعالیت زیادي دارد. به همین دلیل، تحلیل بنیادي در ارزهايبنیادي همه آن

ارزش از چرخه بررسی هاي اسکم و بیشود تا در مراحل اولیه بسیاري از پروژهصورت حذفی انجام می

حذف شوند. در ادامه به بررسی تک تک عوامل درونی پروژه براي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال 

 پردازیم.می

 

 بررسی وایت پیپر در تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال

شود هاي ارز دیجیتال به سند فنی و تبلیغاتی گفته می) یا سفیدنامه در پروژهWhite Paper» (پیپروایت «

گذاران و مشاوران و اقتصاد ها، تیم مدیریتی، سرمایهدهنده پروژه در آن اهداف، برنامهکه تیم توسعه

کند و مشکلی که حل میکند. وایت پیپر به طور کاملا شفاف هدف اصلی پروژه توکنی خود را منتشر می

کند. در وایت پیپر هایی که براي این کار استفاده کرده است رونمایی میکند و از تکنولوژيرا بیان می

بندي مشخصی براي هر مرحله عنوان شود و زمانهاي پروژه براي توسعه و رشد نیز گنجانده میبرنامه

 شود.می



 

پیپرهاي معتبر  هاي اصلی پروژه است که در بیشتر وایتبخشنیروي انسانی فعال در پروژه یکی دیگر از 

گذاران اصلی پروژه است. اطلاعات مربوط به توکن پروژه و شامل تیم مدیریتی، مشاوان و سرمایه

هاي معتبر است. وجود وایت پیپر براي یک پروژه کاربردهاي آن بخش مهم دیگري از وایت پیپر پروژه

تواند دلیلی براي نامعتبر بودن آن باشد. بنابراین، آن نیست اما نبود وایت پیپر میدهنده اعتبار لزوما نشان

کنیم. هایی که وایت پیپر ندارند، دوري میهاي ارز دیجیتال، از پروژهدر اولین گام تحلیل بنیادي پروژه

 شد. هاي مربوطه بررسی خواهندنحوه مطالعه و بررسی متغیرهاي موجود در وایت پیپر در بخش

 هاي اجتماعی پروژهسایت و شبکهوب

هاي اجتماعی پروژه است. سایت و شبکهدومین عامل درونی در تحلیل بنیادي ارز دیجیتال بررسی وب

دهنده پروژه بلاك چینی است. بنابراین، هاي تیم توسعهسایت رسمی جزو اولین فعالیتداشتن یک وب

سایت نیز سایت رسمی قابل قبول نیست. محتواي موجود در وببراي هیچ پروژه ارز دیجیتالی نداشتن وب

براي بررسی اعتبار پروژه ارز دیجیتال مفید است. معمولا تمامی اطلاعات موجود در وایت پیپر پروژه به 

هاي شود. در این بخش، اطلاعات مربوط به تیم پروژه و لینکسایت نیز قرار داده میصورت کامل در وب

ها احتمال کلاهبرداري بودن رسانی در مورد آنعات پروژه اهمیتی زیادي دارند و بدون اطلاعمرتبط به اطلا

 پروژه وجود خواهد داشت.

هاي ارز دیجیتال است. فعالیت پروژه در هاي اجتماعی پروژه یکی دیگر از منابع اولیه بررسی پروژهشبکه

تواند نقطه مثبتی براي یک ها میشبکه هاي اجتماعی مطرح و جذب تعداد بالاي مخاطب در اینشبکه

پروژه ارز دیجیتال تلقی شود. توجه داشته باشید که این موضوع بیشتر از نظر سنتیمنتال مهم است و 

 هاي مناسبی در این زمینه دارند.هاي کلاهبرداري نیز فعالیتبسیاري از پروژه

 گذاراندهنده، مشاوران و سرمایهتیم توسعه

دهنده و مدیریتی پروژه هاي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال بررسی تیم توسعهین بخشتریکی از اصلی

هاي مرتبط مثل اقتصاد و است. یک تیم قوي که تجربه قبلی در حوزه ارزهاي دیجیتال یا سایر زمینه

ژه توانایی دهنده پروتواند این اطمینان را ایجاد کند که تیم مدیریتی و توسعهدیجیتال مارکتینگ دارد می

توانند در توسعه پروژه نقش اساسی داشته باشند. اهمیت زمینه هاي خود را دارند و میاجرایی کردن برنامه

کند اما به طور کلی افراد با زمینه کاري و اي به پروژه دیگر فرق میکاري اعضاي اعضاي تیم از پروژه



 

نویسی، دیجیتال مارکتینگ و مدیریت پروژه برنامههاي رمزنگاري، علوم کامپیوتر، اقتصاد، علمی در حوزه

 هاي ارز دیجیتال مناسب باشند.توانند براي پروژهمی

هاي بزرگ حوزه تکنولوژي مثل گوگل، اپل، مایکروسافت یا فعالیت علاوه بر این، سابقه کار در شرکت

دهنده و مدیریتی و تیم توسعهتواند از عوامل دیگر اعتماد به هاي ارز دیجیتال قدیمی موفق میدر پروژه

) مدیر اصلی پروژه ارز دیجیتال Gavin Wood» (گوین وود«مشاوران پروژه باشد. به عنوان مثال، 

افزار درس خوانده و دکتري خود را در این رشته به پایان رسانده است. پولکادات در رشته مهندسی نرم

) پروژه ارز دیجیتال اتریوم را Vitalik Buterin» (ویتالیک بوترین«علاوه بر این، او به همراه 

نویسی سالیدیتی را براي توسعه قراردادهاي هوشمند ایجاد کرده است. برنامه گذاري کرده و زبانبنیان

هاي خود موفق دهد که پروژ پولکادات به احتمال زیاد در به ثمر رساندن برنامهاین رزومه قوي نشان می

 خواهد بود.

گذاران اولیه بر روي ران بخش مهم دیگر در تحلیل بنیادي ارز دیجیتال هستند. سرمایهگذاسرمایه

هاي بزرگ خطرپذیر هستند که معمولا براي حمایت از پروژه ارز هاي ارز دیجیتال معمولا شرکتپروژه

هاي کتگذاري شردهند. بنابراین، سرمایهدیجیتال به طور کامل آن را مورد بررسی و ارزیابی قرار می

تواند تا حدود زیادي ارزشمند بودن فعالیت پروژه را نشان بزرگ و فعال در یک پروژه ارز دیجیتال می

، «MicroStrategy» ،«Andreessen Horowitz«هایی مانند گذاري شرکتدهد. سرمایه

«Coinbase Ventures « و»Three Arrows «ید تواند تا حد زیادي فعالیت مثبت پروژه را تایمی

 کند.

  

 هاي پروژهاهداف و برنامه

ترین قسمت تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال مربوط به این بخش است. در این بخش مشکل یا اصلی

حلی که براي حل این مشکل ارائه کرده است مورد بررسی مشکلاتی که پروژه به دنبال حل آن است و راه

سایت آن قرار دارد. اطلاعات فنی پیپر پروژه و هم در وبگیرد. معمولا این دو مورد هم در وایت قرار می

توان به آن دسترسی پیدا سایت میو اساسی ممکن است در یلو پییر پروژه قرار داده شود که از طریق وب

دهنده ها توسط تیم مدیریتی و توسعهها این است که این مقالهکرد. نکته مهم در مطالعه این این مقاله



 

شود و بیشتر شامل نقاط مثبت پروژه است. بنابراین، مطالعه این مقالات باید با دید کاملا میپروژه نوشته 

 انتقادي باشد.

آوري شده توسط سایر تحلیلگران و توان از اطلاعات جمعبراي کسب اطلاعات بیشتر در این مورد می

هاي معتبر سایتهاي اجتماعی و وبها در شبکهفعالان بازار استفاده کرد. معمولا اطلاعات زیادي از پروژه

شود تواند مفید باشد. در مورد مشکلی که توسط پروژه حل میها نیز میشود که مراجعه به آنمنتشر می

 اي داشته باشید.باید به نکات زیر توجه ویژه

 تري براي حل آن وجود نداشته باشد.حل سادهمشکل گفته شده واقعی باشد و راه •

 وان شده غیرممکن نباشد.حل مشکل عن •

 تر در حوزه ارز دیجیتال این مشکل را حل نکرده باشند.هاي قدیمیپروژه •

حل و مشکل، اطلاعات اولیه تحلیل بنیادي براي تحلیل و بررسی درستی اطلاعات ارائه شده به عنوان راه

هاي جیتال، تکنولوژيهاي ارز دیارز دیجیتال لازم و ضروري است. بدون درك درست از انواع پروژه

ها و حلها با یکدیگر، امکان بررسی راهها و متغیرهاي مهم در مقایسه این پروژهاستفاده شده در آن

هاي ارائه شده نیز باید به نکات زیر توجه حلها در عمل وجود نخواهد داشت. در بررسی راهسنجش آن

 ویژه شود.

 باشد.حل ارائه شده منطقی و قابل انجام راه •

 ها حل کند.حل ارائه شده مشکل را بهتر از سایر پروژهراه •

 حل ارائه شده هزینه و مشکلات دیگري براي پروژه ایجاد نکند.راه •

 

 

 اقتصاد توکن پروژه در تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال

گذاران پروژه بسیار اهمیت دارد. هاي ارز دیجیتال مربوط به پروژه براي سرمایهمتغیرهاي مرتبط با توکن

گذاري شما به صورت مستقیم بر روي توکن پروژه انجام هاي ارز دیجیتال سرمایهدر بسیاري از پروژه



 

علاوه بر متغیرهاي فنی و  تواند باعث سود یا ضرر شما شود.شود و تغییرات قیمتی توکن است که میمی

هاي قابل تواند بر روي قیمت توکن موثر باشد، متغیرهایی مانند تعداد کل توکنکاربردي پروژه که می

ها، وضعیت توزیع ها، نحوه توزیع توکنهاي در گردش، ارزش بازار، نحوه تولید توکنتولید، تعداد توکن

ا و توکن سوزي باعث ارزشمندي یا کاهش ارزش توکن هها، ماهیت تورمی یا ضدتورمی بودن توکنتوکن

 شوند.در طی زمان می

 هاي پروژهکاربرد توکن

هاي پروژه است. ترین متغیرهاي اقتصادي براي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال کاربرد توکنیکی از اصلی

یک پروژه ارز دیجیتال  هاي پروژه با کاربرد خود پروژه متفاوت است.توجه داشته باشید که کاربرد توکن

تواند کاربردها و اهداف عالی داشته باشد اما کاربرد مناسبی براي توکن پروژه وجود نداشته باشد. از می

گیرد توجه ها صورت میهاي پروژهها در فضاي رمزارزها بر روي توکنگذاريجایی که بیشتر سرمایهآن

 برخوردار است. به کاربردهاي توکن پروژه از اهمیت بسیار زیادي

تواند یک یا چندین نقش شوند و توکن مربوط به هر پروژه میرمزارزها براي موارد متعددي استفاده می

ها ایجاد تر باشند و تاثیر زیادي بر روي عرضه و تقاضاي توکنها مهماصلی را ایفا کند. هرچه این نقش

ترین کاربردهاي هد بود. از جمله اصلیتر خواگذاري بر روي توکن مورد نظر منطقیکنند، سرمایه

 توان به موارد زیر اشاره کرد.هاي یک پروژه میتوکن

 هاي پروژهتامین امنیت شبکه طی فرآیند استیکینگ و کسب در آمد از توکن •

 هاي درون شبکهابزار کاربردي براي فعالیت •

 آتی پروژههاي هاي مربوط به برنامهگیرياعمال حاکمیت و شرکت در راي •

 ها (گس) در شبکهاستفاده به عنوان ابزار پرداخت کارمزد تراکنش •

هاي مختلفی در اکوسیستم نقش» DOT«به عنوان مثال، کوین اصلی پروژه ارز دیجیتال پولکادات با نماد 

فا کنند توانند در فرآیند تامین امنیت این شبکه نقش ایکند. کاربران با استیک کردن این توکن میایفا می

دهی به ها به کاربران حق رايو از آن به کسب درآمد بپردازند. علاوه بر این، داشتن این توکن

دهد. توکن این پروژه به عنوان ابزار پرداخت هاي آتی پروژه را میهاي تهیه شده براي فعالیتپروپوزال



 

جدید به پروتکل لایه صفر این شود و در کنار این اضافه شدن هر پروژه ها استفاده میهزینه تراکنش

 گیرد.صورت می DOTهاي شبکه با قفل کردن توکن

 هاي پروژهتعداد کل توکن

هاي آن است. در شرایط یکسان دو پروژه یکی از متغیرهاي مهم در اقتصاد توکن پروژه تعداد کل توکن

واهد بود. بنابراین، به جز هاي یک پروژه بیشتر باشد، قیمت آن کمتر خارز دیجیتال، هر چه تعداد توکن

هاي پروژه هاي ساخت قرارداد هوشمند، هر چه تعداد توکنهاي مربوط به پلتفرمدر موارد خاص مثل توکن

هاي ارز دیجیتال سه اصطلاح کلی هاي پروژهکم باشد، ارزش آن بیشتر خواهد بود. در مورد تعداد توکن

 ه صورت زیر است.ها بدر بازار رمزارزها مطرح است که تعریف آن

• Circulating Supplyهایی که در دسترس عموم است و کاربران هاي در گردش، توکن: توکن

 شود.ها در بلاك چین هستند. ارزش بازار ارز دیجیتال با استفاده از این مقدار محاسبه میقادر به انتقال آن

• Total Supplyاند اما تمام بلاك چین تولید شدههایی که در هاي ساخته شده، توکن: کل توکن

هاي در گردش ممکن است در شبکه ها در دسترس عموم نیستند. اختلاف بین این مقدار با مقدار توکنآن

 براي پرداخت پاداش استیکینگ قفل شده باشد.

• Max Supplyهاي قابل ساخت در دهنده تعداد کل توکنهاي قابل ساخت، نشان: کل توکن

 روژه است.بلاك چین و پ

هاي ساخته شده باشد، ریسک هاي در گردش پروژه نزدیک به تعداد کل توکندر صورتی که توکن

دهد پروژه نشان می MAX Supplyهاي شبکه وجود نخواهد داشت. محدود نبودن افزایش عرضه توکن

ش قیمت در که در طی زمان امکان ساخت توکن همواره وجود دارد و این به معنی افزایش عرضه و کاه

 بلند مدت است.

  

 هانحوه تولید و توزیع توکن

هاي جدید است. یکی از متغیرهاي قابل بحث در حوزه اقتصاد توکن، بحث مربوط به نحوه ایجاد توکن

کنند و بخشی از آن را وارد هاي خود را از همان ابتدا ایجاد میهاي ارز دیجیتال جدید توکنبیشتر پروژه



 

کنند. در هاي مربوط به پروژه قفل میخش دیگر را در قراردادهاي هوشمند یا کیف پولکنند و بچرخه می

افتد و روند مشخصی هاي جدید در طی زمان اتفاق میها مثل بیت کوین تولید سکهمقابل در برخی از پروژه

 براي آن وجود دارد.

توزیع نامتناسب از یک طرف باعث  ها است چرا کهها بیشتر از نحوه تولید آناهمیت نحوه توزیع توکن

شود. متمرکز شدن پروژه و از طرف دیگر باعث افزایش عرضه ارز در یک زمان خاص و دامپ قیمت می

شود و زمان و هاي اولیه قفل میگذاران اولیه و عرضههاي مربوط به سرمایهها توکندر بسیاري از پروژه

د. توجه به این زمان و نرخ، در تعیین میزان عرضه توکن شوها تعیین مینرخ مشخصی براي آزادسازي آن

ها در اختیار چند هاي آنهاي ارز دیجیتال که درصد بالایی از توکنبسیار مفید است. از طرفی پروژه

 آدرس است از نظر متمرکز بودن خطرناك است.

 هاي پروژهارزش بازار توکن

هاي در گردش هر پروژه به قیمت آن به دست نهاي یک پروژه از ضرب تعداد توکارزش بازار توکن

آید. ارزش بازار معیار بهتري نسبت به معیار قیمت است زیرا این معیار همزمان قیمت و تعداد می

ها را نیز در خود حل کند و تفاوت بین تعداد توکنهاي ارز دیجیتال را براي محاسبه استفاده میتوکن

یک نفر به شما بگوید قیمت شت کوین شیبا اینو به زودي به یک دلار کند. به عنوان مثال، ممکن است می

رسد و شما این گفته را باور کنید چرا که یک دلار از نظر شما عدد بالایی براي یک توکن ارز دیجیتال می

هزار میلیارد است  550هاي در گردش این پروژه نیست. اما باید به این نکته توجه کنید که تعداد توکن

قیمت یک دلاري توکن، ارزش بازار پروژه را به چندین برابر ارزش بازار بیت کوین و اتریوم به عنوان و 

 رساند.هاي بازار میترین پروژهاصلی

هاي هاي توکننکته مهم دیگري که باید در این مورد باید به آن توجه شود، حجم معاملات و تراکنش

هاي ارز دیجیتال غیرمتمرکز ایجاد هبرداري که تنها در صرافیهاي کلایک پروژه است. بسیاري از پروژه

هاي خود، ارزش توکن را با کمترین معامله اند، با انجام چند معامله صوري در استخر نقدینگی توکنشده

دلار  10توکن پروژه را به قیمت هر کدام  10رسانند. در چنین شرایطی ممکن است شما به مقدار بالا می

میلیارد دلار  10میلیارد باشد، ارزش بازار آن به  1هاي در گردش پروژه ید. اگر تعداد توکنخریده باش



 

توکن پروژه معامله شده است. بنابراین همیشه باید به نسبت ارزش بازار  10رسد در حالی که تنها می

 پروژه به حجم معاملات آن نیز توجه کرد.

 هاي پروژهماهیت تورمی یا ضدتورمی توکن

ها در هاي آنهایی که در طی زمان توکنترین متغیرها در اقتصاد توکن، تورم است. پروژهی از اساسییک

یابد. البته این ها کاهش میهاي آنحال افزایش است ماهیت تورمی دارند و با افزایش عرضه، قیمت توکن

عرضه را جبران کند. طبیعی  تواند اینشرایط با فرض ثابت بودن مقدار تقاضا است و افزایش تقاضا می

هاي ارز دیجیتال این تقاضا افزایشی نخواهد بود و به همین دلیل درصد پروژه 90است که براي بیش از 

هاي جدید خود را براي فعالیت هاي با ماهیت تورمی توکنیابد. پروژهها کاهش میقیمت این توکن

کنند. ها را با ایجاد تورم پرداخت میینرها و اعتبارسنجکنند و پاداش مااستخراج یا استیکینگ استفاده می

 توان با چاپ ارز فیات و پول بدون پشتوانه مقایسه کرد.این روند را می

اي از ارزهاي دیجیتال هستند که ماهیت ضدتورمی دارند. اولین نکته در مورد این ارزها در مقابل، دسته

ص و به یک عدد خاص محدود شده است. به عنوان هاي قابل ساخت آن مشخاین است که کل توکن

ها میلیون توکن باشد. دومین نکته در مورد این توکن 21هاي بیت کوین قرار است مثال تعداد کل توکن

 هاي در گردش است.مربوط به نرخ افزایش تعداد توکن

شود را کنترل ضه میهاي جدیدي که عرکنند با تعیین قوانین خاص، تعداد توکنها سعی میاین پروژه

کنند. به عنوان مثال، در شبکه بیت کوین از هر چهار سال یک بار در طی فرآیند هاوینگ، پاداش استخراج 

شود. بنابراین بیت کوین در حال هاي پروژه میشود و این باعث کنترل عرضه توکنارز دیجیتال نصف می

در زمان در حال کاهش است تا در نهایت با  حاضر به دلیل عرضه کوین جدید تورمی است اما تورم آن

 میلیون توکن تورم نیز به صفر برسد. 21رسیدن به 

هاي ضدتورمی وجود دارد توکن سوزي است. توکن سوزي به معنی مساله مهم دیگري که در مورد پروژه

هاي ارز دیجیتال پروژه به یک آدرس با کلید عمومی مشخص و بدون کلید خصوصی است ارسال توکن

هاي در دست ها وجود نداشته باشد. توکن سوزي گاهی اوقات از توکنتا دیگر امکان استفاده از این توکن

شود و گاهی اوقات بخشی از هزینه کارمزدهاي شبکه به آدرس مورد نظر تیم مدیریتی پروژه انجام می



 

ها با کند. این پروژهاز نوع دوم توکن سوزي استفاده می 2شود. بایننس از نوع اول و اتریوم ارسال می

 مانده هستند.اقیهاي بهاي در گردش خود، به دنبال افزایش ارزش توکنکاهش توکن

 بررسی اپلیکیشن پروژه در تحلیل بنیادي ارز دیجیتال

گیرد بررسی یکی دیگر از عوامل درونی پروژه که در تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال مورد بررسی قرار می

لی ها به عنوان محصولات اصها است. این قراردادها و اپلیکیشنهاي پروژهقراردادهاي هوشمند و اپلیکیشن

ها بهتر باشد، به احتمال زیاد پروژه شوند بنابراین هر چه وضعیت اجرایی این اپلیکیشنپروژه شناخته می

هاي مختلف با یکدیگر آینده خوبی خواهد داشت. بررسی اپلیکیشن و قراردادهاي هوشمند براي پروژه

 متفاوت است.

کند سرعت بیشتر و هزینه کمتري فراهم میکند به عنوان مثال، براي یک بلاك چین جدید که ادعا می

ها را در عمل نیز بررسی کرد. توان این ویژگیعلاوه بر بررسی غیرمتمرکز بودن یا متمرکز بودن شبکه می

ها مهم است. به عنوان شود براي این پروژههایی که در واحد زمان ثبت میطبیعی است که تعداد تراکنش

پذیري بسیار کند، مقیاسرا به عنوان یک رقیب جدي براي اتریوم مطرح میمثال، پروژه سولانا که خود 

بالایی دارد و هزینه ثبت تراکنش در آن نیز کم است. امروزه تعداد زیادي قرارداد هوشمند نیز بر بستر 

دچار تر از اتریوم و سایر رقبا است و علاوه بر این بارها شود. اما این پروژه بسیار متمرکزآن اجرا می

 مشکلات فنی و قطعی شبکه شده است.

کنند باید امنیت قرارداد هوشمند بررسی هایی که به عنوان قرارداد هوشمند فعالیت میدر مورد پروژه

هاي فعال در این حوزه بسنده کرد. توان به بررسی شرکتجایی که این کار تخصصی است میشود. از آن

» Audit«تما باید توجه کنید که یک یا چند شرکت معتبر آن را بنابراین، در بررسی قرارداد هوشمند ح

هایی ها نیز مهم است. معمولا پروژهها و رابط کاربري آنکرده باشد. علاوه بر این، توجه به ظاهر وب سایت

کند که این براي فعالیت پروژه حیاتی ها راحت است کاربران زیادي را به خود جلب میکه کار با آن

 هاي اجرا شده بر روي بلاك چین بایننس معمولا از نظر رابط کاربري وضعیت خوبی دارند.وژهاست. پر

  

 تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال با بررسی اخبار



 

طور نیست که شما با یک بار بررسی پروژه تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال یک فرآیند پیوسته است و این

هاي ارز دیجیتال در مرحله اول خود با ایردراپ، قطعیت نظر بدهید. پروژهبتوانید در مورد آینده پروژه با 

کنند و با ارائه توضیحات کامل در مورد پروژه و آینده آن اقدام به گذاران را به خود جلب مینظر سرمایه

مرحله  ها در اینکنند. بسیاري از پروژههاي ارز دیجیتال خود میگذار در عرضه اولیه توکنجذب سرمایه

محصولی براي ارائه ندارند و بیشتر به عنوان یک ایده مطرح هستند. مراحل توسعه پروژه پس از این 

ها ایجاد شود یا مشکلاتی بر سر شود و ممکن است در این مسیر تغییراتی در برنامهمراحل اولیه آغاز می

 راه پروژه شکل بگیرد.

کنند تا با استفاده از آن بتوانند خطاهاي احتمالی اندازي میها ابتدا شبکه تست خود را راهمعمولا پروژه

موجود را شناسایی و رفع کنند. در صورت موفقیت آمیز بودن این مرحله، مرحله ایجاد شبکه اصلی آغاز 

کنند و هاي مختلف براي رسیدن به اهداف مشترك با یکدیگر همکاري میشود. در میانه راه پروژهمی

هاي پروژه اثر گذار باشند. در ادامه این مقاله توانند بر روي قیمت توکنر طی زمان میهمه این عوامل د

 کنیم.هاي پروژه اثرگذار باشد را معرفی میتواند بر قیمت توکنترین عواملی که میمهم

 اندازي شبکه تستراه

ام در راستاي شروع ) براي یک پروژه بلاك چینی به عنوان اولین گTestNet» (شبکه تست«اندازي راه

تواند باعث ارزشمندي توکن شود. اجرایی شدن شبکه تست به خودي خود میفعالیت عملی شناخته می

گذاران به این کند چرا که سرمایهپروژه شود اما موفقیت آمیز بودن آن شانس رشد قیمتی را بیشتر می

 شد. اندازي خواهدرسند که به زودي شبکه اصلی پروژه راهنتیجه می

 

 اندازي شبکه اصلیراه

ترین مرحله توسعه آن است. با انجام ) یک پروژه ارز دیجیتال، مهمMainNet» (شبکه اصلی«اجراي 

تواند شود و پروژه میاندازي بلاك چین و پلتفرم به صوت عملی اثبات میاین کار موفقیت پروژه در راه

که اصلی معمولا تاثیر زیادي بر روي قیمت دارد و به اندازي شببه سایر مراحل توسعه خود بپردازد. راه

 گذاران حائز اهمیت است.همین دلیل تاریخ این رویداد براي بسیاري از سرمایه



 

 فهرست شدن در صرافی

) آن در یک صرافی ارز Listingهاي یک پروژه فهرست شدن (یکی از اخبار مهم در ارتباط با توکن

اتفاق باعث اضافه شدن نقدینگی جدید به شبکه و رشد قیمتی توکن  دیجیتال معتبر و بزرگ است. این

شود. معمولا میزان اثرگذاري این خبر به عواملی مثل شرایط کلی بازار و اعتبار صرافی مورد نظر پروژه می

و » هوبی«، »ایکستیاف«، »کوین بیس«، »بایننس«هاي هایی که معمولا در صرافیبستگی دارد. توکن

 شوند با رشد قیمتی همراه هستند.فهرست می »کوکوین«

 توکن سوزي

هاي یک شبکه ارز دیجیتال است. رویداد توکن توکن سوزي یکی دیگر از اخبار تاثیرگذار بر قیمت توکن

هاي در گردش اثر مثبتی بر روي قیت تواند با کاهش توکنسوزي اگر در مقیاس گسترده انجام شود می

دهد که این خبر در روزهاي مثبت و رندهاي صعودي بازار کاملا نشان می پروژه داشته باشد. تجربه

 تاثیرگذار است اما در روزهاي منفی تاثیر چندان بزرگی بر روي قیمت توکن ندارد.

 جلسات پرسش و پاسخ

یکی دیگر از اخباري که در حوزه ارزهاي دیجیتال مطرح است مربوط به جلسات پرسش و پاسخ مدیران 

هاي انجام شده در ها است. در این جلسات معمولا فعالیتهاي پروژه ارز دیجیتال با رسانههندهدو توسعه

گیرد. به طور کلی این جلسات تاثیر زیادي بر هاي آتی پروژه مورد بحث قرار میهاي گذشته و برنامهماه

پروژه مثل همکاري با  گو، خبرهاي مثبتی برايوروي قیمت توکن پروژه ندارند مگر اینکه در حین گفت

 ها منتشر شود.ها و شرکتسایر پروژه

 

 هاهمکاري با سایر پروژه

ها باعث گسترش تعداد ها بستگی به نوع همکاري دارد. برخی از همکاريتاثیر همکاري با سایر پروژه

پروژه نیز افزایش هاي شود بنابراین با افزایش تقاضا، قیمت توکنگذاران در پروژه میفعالان و سرمایه

ها تکنولوژیک هستند و امکانات جدیدي را به شبکه و اپلیکیشن پروژه اضافه یابد. برخی از همکاريمی

 ها ایجاد حس مثبت نسبت به پروژه در بازار است.کنند. کمترین تاثیر این نوع همکاريمی



 

 ارائه یک محصول جدید

کنند. به ن محصولات جدید براي پروتکل خود ارائه میهاي ارز دیجیتال فعال معمولا در طی زماپروژه

هاي انتقال توکن بین خود پذیر مثل هارمونی وان و آوالانچ، پلهاي مقیاسعنوان مثال، برخی از بلاك چین

تواند باعث گسترش فضاي فعالیت پروژه کنند که این مساله میهاي ارز دیجیتال ایجاد میو سایر شبکه

اندازي شود. معمولا هاي مالی ممکن است یک ایده جدید یا یک بازار جدید راهپروتکل شود. در برخی از

 گذارند.هاي پروژه میاین اخبار نیز تاثیر مثبتی بر قیمت توکن

 جذب سرمایه

گذاري هاي بزرگ سرمایههاي ارز دیجیتال در مسیر رشد و توسعه خود بارها از شرکتبسیاري از پروژه

کنند تا سرعت رشد و توسعه پروژه خود را بالا ببرند. این خبر در صورتی تاثیرگذار میجذب سرمایه 

هاي معتبري باشند و مبلغ اند شرکتهایی که در تامین سرمایه شرکت کردهاست که شرکت

اي نیست و بیشتر براي گذاري شده مبلغ قابل توجهی باشد. معمولا تاثیر این نوع خبر لحظهسرمایه

 دت تاثیرگذار است.بلندم

 تامین سرمایه

هاي خوب و راهکارهاي هایی که ایدههاي ارز دیجیتال بزرگ از افراد و شرکتگاهی اوقات برخی از پروژه

کنند. این کار معمولا با هدف گسترش کامیونیتی یک پروژه عملی براي توسعه آن دارند حمایت مالی می

هاي شود. این کار معمولا از سمت پروژهآن اکوسیستم انجام می ارز دیجیتال و تامین بسترهاي مختلف براي

 شود.هاي لایه صفر براي گسترش فضاي بلاك چین انجام میساخت قرارداد هوشمند یا پروژه

اي خود را شوند و تاثیر لحظهتوجه به این نکته مهم است که برخی از این اخبار در زمان حال منتشر می

دهند. هاي دور مشخص هستند و با اندکی تاخیر رخ میها از زماند اما برخی از آنگذارنبر روي قیمت می

کنند و زمان رونمایی از پروژه این اخبار معمولا تاثیر خود را در همان بلند مدت بر روي قیمت ایجاد می

» » «+CoinMarkeCal«توانید از سایت یابد. شما میرسد و کاهش میقیمت به سقف رشد خود می

هاي مختلف و همچنین احساسات مربوط به آن رویدادها را مورد بررسی قرار دهید. تقویم مربوط به پروژه

 استفاده کرد.» «+» Cryptopanic«توان از سایت براي مشاهده اخبار جدید نیز می



 

 تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال با بررسی وضعیت فعالیت پروژه

ل فاندامنتال ارز دیجیتال چیست و معیارهاي درونی و اولیه پروژه و هاي قبلی گفتیم که تحلیدر بخش

اخبار چه تاثیري بر تحلیل پروژه دارند. هدف این بخش، تحلیل بنیادي ارز دیجیتال با بررسی فعالیت 

ارزش است. کاربران در سیستم است. هر ابزار و پلتفرمی اگر از طرف کاربران مورد استفاده قرار نگیرد بی

راین، هدف ما در این قسمت بررسی فعالیت کاربران در شبکه با استفاده از برخی از معیارهاي تحلیل بناب

هاي عمومی ارز دیجیتال مثل آنچین است. بیشتر این معیارها عمومی هستند و در بیشتر سایت

»Coinmarketcap « و»CoinGecko «ها دسترسی پیدا کرد.توان به آنمی 

 هش ریت شبکه

هاي بلاك چینی به میزان کل توان پردازشی موجود در شبکه» نرخ هش«) یا Hash Rate» (تهش ری«

دهنده تمایل کاربران به فعالیت در شبکه و شود که به نوعی نشانبا الگوریتم اجماع اثبات کار گفته می

نیروي مورد آوري تامین امنیت آن است. هرچه نرخ هش بالاتر باشد، کار ماینرهاي خرابکار براي جمع

تر خواهد شد و به همین دلیل اعتبار شبکه بالا خواهد بود. درصدي به شبکه سخت 51نیاز براي حمله 

ها از فرآیند استخراج قابل قبول پردازند که میزان درآمد آنماینرها در صورتی به فعالیت در شبکه می

 نیز از شبکه خارج خواهند شد. باشد. در صورتی که این مقدار کمتر شود تعداد زیادي از ماینرها

طور نیست که کاهش آن لزوما منجر به از بین رفتن شبکه به طور کلی نرخ هش شبکه مهم است اما این

شود و ماینرها تنها هاي تولید شده توسط ماینرها، توسط فول نودها تایید میبلاك چینی شود زیرا بلاك

توان گفت تا زمانی که فول نودها در شبکه براین میبخشی از فول نودهاي فعال در شبکه هستند. بنا

کنند امکان خرابکاري در شبکه وجود ندارد. فعالیت به عنوان فول نود هزینه زیادي درستکارانه فعالیت می

 توان به فول نود شبکه تبدیل شد.ندارد و با یک سیستم ساده با حافظه و اینترنت می

 

 

 

 

 



 

 میزان استیکینگ در شبکه

کنند، تامین هاي بلاك چینی که از الگوریتم اجماع اثبات سهام به جاي اثبات کار استفاده میشبکهدر 

شود. در این فرآیند امنیت شبکه به جاي فرآیند ماینینگ از طریق فرآیند استیکینگ انجام می

د و به نسبت کننهاي ارز دیجیتال خود را در قراردادهاي مربوط به شبکه قفل میگذاران توکنسرمایه

هاي قفل شده، شانس ایجاد بلاك جدید و دریافت پاداش شبکه را به هاي خود به کل توکنتعداد توکن

آورند. ایجادکننده هر بلاك از قبل مشخص نیست و طی فرآیند تصادفی و با استفاده از میزان دست می

 مهمی دارد.شود. این مساله در تامین امنیت شبکه نقش شانس هر کاربر انتخاب می

شود. بدین صورت که در صورتی که هاي اثبات سهام با استیکینگ تامین میامنیت شبکه در بلاك چین

یک کاربر فعالیت درستکارانه انجام ندهد و این فعالیت توسط سایر نودها شناسایی شود، کاربر جریمه 

درصدي به شبکه  51براي حمله  رود. از طرف دیگر،هاي قفل شده او از بین میشود و بخشی از توکنمی

هاي شبکه را در اختیار داشته باشد که در این صورت با حمله به شبکه درصد توکن 50کاربر باید بیش از 

هاي استیک شده در شبکه توجه به بیشترین ضرر متوجه خود کاربر خواهد شد. در بررسی میزان توکن

 متعادل بودن میزان استیکینگ اهمیت زیادي درارد.

شود و کاربر رو میدر صورتی که میزان استیکینگ در شبکه خیلی پایین باشد، امنیت شبکه با مشکل روبه

هاي شبکه به فرآیند استیکینگ فعالیت شبکه را تواند با وارد کردن بخش کوچکی از توکنمخرب می

سایر کاربردهاي مختل کند. از طرف دیگر اگر میزان استیکینگ در یک شبکه بالا خیلی زیاد باشد، 

ها در شود. به همین دلیل بهتر است میزان متعادلی از توکنور میتعریف شده براي توکن با مشکل روبه

درصد تعیین کرده است که  50شبکه استیک شوند. شبکه هارمونی وان میزان مناسب استیکینگ را 

اي ین درصد، میزان پاداش به گونهشود. با تغییر در ابیشترین سود به کاربران در این درصد پرداخت می

 کند که دوباره میزان استیکینگ پایدار شود.تغییر می

 

 

 

 



 

 تحلیل فاندامنتال با بررسی هزینه استخراج ارز دیجیتال

کنند. بنابراین، تولید هر کوین جدید ماینرها براي تولید ارزهاي جدید توان محاسباتی و انرژي مصرف می

اي دارد که به عنوان هزینه تولید آن در نظر ل با الگوریتم اجماع اثبات کار هزینههاي ارز دیجیتادر شبکه

تر از هزینه تولید یک کوین باشد در این صورت هاي شبکه در بازار گرانشود. اگر قیمت کوینگرفته می

خواهند هاي خود را خاموش استخراج ارز دیجیتال منطقی خواهد بود، در غیر اینصورت ماینرها دستگاه

دهد اما امنیت کرد. خاموش شدن بخشی از ماینرهاي شبکه هزینه تولید یک بیت کوین را کاهش می

 کند.رو میشبکه را با مشکل روبه

تواند تا حدود هاي مشابه بیت کوین بسیار مهم است چرا که میمعمولا بررسی این هزینه براي شبکه

توان مشابه هزینه صرف شده ص کند. این هزینه را میهاي شبکه مشخزیادي قیمت کف را براي کوین

هاي آن براي استخراج طلا به عنوان پشتوانه تولید بیت کوین نیز در نظر گرفت که باعث ارزشمندي توکن

در » Bitcoin production cost«جوي عبارت وتوانید با جستشود. قیمت تولید بیت کوین را میمی

ویو به نمودار بیت کوین اضافه کنید. با توجه به نمودار زیر در حال حاضر  هاي تریدینگبخش اندیکاتور

 شود که البته هنوز قیمت آن بالاي هزینه مربوط به مصرف برق است.بیت کوین زیر قیمت تولید معامله می

 

 هاتعداد و ارزش تراکنش

هاي آن هیچ ارزش و شبکه، توکنهاي قبل نیز گفته شد، بدون استفاده کاربران از همانطور که در بخش

تواند هاي انجام شده به ثبت رسیده در یک شبکه ارز دیجیتال میاهمیتی نخواهد داشت. تعداد تراکنش

هاي واقعی و معیار خوبی براي بررسی فعالیت کاربران شبکه باشد. اگرچه امکان تفکیک بین تراکنش

صحت اطلاعات را مورد شک و شبهه قرار  هاي مصنوعی سخت است و این مساله ممکن استتراکنش

ها هاي مختلف یا تعداد تراکنشها در پلتفرمتوان با مقایسه نسبی تعداد تراکنشدهد اما در هر حال می

 هاي زمانی مختلف به بررسی میزان علاقه کاربران به فعالیت در شبکه پرداخت.در بازه

تراکنش  10تواند موثر باشد. هاي کاربران میعالیتها مورد دیگري است که در بررسی فارزش تراکنش

دلاري شود درحالی که در  10ثبت شده در یک شبکه ارز دیجیتال ممکن است منجر به انتقال ارزش 

تراکنش چندین هزار دلار جابجا شده باشد. طبیعی است که کم  1یک شبکه دیگر ممکن است تنها در 



 

برد و به همین دلیل بهتر است این دو ها را بالا میارزش تراکنشها امکان دستکاري بودن تعداد تراکنش

متغیر به صورت یکجا مورد بررسی قرار بگیرند. براي مشاهده مقدار این دو متغیر براي ارزهاي معروف 

 استفاده کنید.» «+» Blockchain«توانید از سایت می

 هاي فعالفرد و تعداد آدرسبههاي منحصرتعداد آدرس

توان معادل افزایش تعداد مشتریان یک فروشگاه هاي یک شبکه ارز دیجیتال را مییش تعداد آدرسافزا

فرد ایجاد شده در یک شبکه افزایش پیدا کند، بههاي منحصردر نظر گرفت. بنابراین، هر چه تعداد آدرس

هاي که شامل توکن هاییمندي کاربران به شبکه است. طبیعی است که در این میان آدرسنشانگر علاقه

هایی که از ها تنها آنتوان از میان تمام آدرسشبکه هستند اهمیت بیشتري براي پروژه دارند. بنابراین می

 هاي پروژه هستند را در نظر گرفت.شامل توکن

ها است. برخی از کاربران شبکه هاي ساخته شده در شبکه فعال بودن آننکته مهم دیگر در مورد آدرس

کنند به همین دلیل تعداد گذاري میهاي ارز دیجیتال سرمایهگذاري بلند مدت بر روي پروژهرمایهبراي س

ها به طور دائم فعال هستند و ها بسیار پایین است. در مقابل، برخی از آدرسهاي این کیف پولتراکنش

توانند ربران فعال شبکه میکنند. کابراي ترید یا خرید وفروش کالا و خدمات از ارزهاي خود استفاده می

ها را نمایش توانند ویژگی ذخیره ارزش توکننشانه خوبی براي کارایی شبکه باشند و کاربران هودلر می

کپ، مارکتدر سایت کوین» Holders«دهند. با مراجعه به صفحه مربوط به هر ارز دیجیتال و بخش 

 کرد.ها را مشاهده ها و تغییرات آنتوان میزان آدرسمی

 هاي شبکهکارمزد تراکنش

هاي شبکه یکی از معیارهاي پیچیده براي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال است و براي کارمزد تراکنش

ها در یک شبکه بدون افزایش بررسی آن باید از سایر متغیرها نیز استفاده کرد. بالا بودن کارمزد تراکنش

افتد. بالا بودن و معمولا به ندرت چنین چیزي اتفاق می دهنده ضعف شبکه استها نشانتعداد تراکنش

مندي کاربران به استفاده از شبکه و عدم دهنده علاقهها نشانها با افزایش تعداد تراکنشکارمزد تراکنش

پذیري مناسب شبکه است. این مساله اگرچه به نفع ماینرها است ولی در بلند مدت باعث کاهش مقیاس

 شود.شبکه میتعداد کاربرهاي 



 

هاي روزانه شبکه به حد مناسبی رسیده کارمزد پایین در شبکه زمانی قابل قبول است که تعداد تراکنش

تواند چند دلیل عمده داشته باشد. دلیل اول متمرکز بودن شبکه باشد. کارمزد پایین در چنین شرایطی می

پذیري شبکه خود را به همین دلیل مقیاسکند و است. در این حالت شبکه از تعداد کمی نود استفاده می

هاي یابد. دلیل دوم، استفاده از تکنولوژيدهد و به همین دلیل هزینه کارمزد نیر کاهش میافزایش می

هاي لایه دوم است. به عنوان مثال شبکه پلیگون به عنوان پروژه لایه دوم قدرتمند و جدید مثل پروژه

 تري نسبت به خود شبکه اتریوم دارد.ناتریوم، کارمزد تراکنش بسیار پایی

هاي غیرتورمی مثل بیت کوین بسیار مهم است زیرا ها براي شبکهدر هر صورت میزان کارمزد تراکنش

هاي شبکه، پاداش ماینرها تنها شامل کارمزدهاي پرداخت شده توسط کاربران پس از اتمام کلیه توکن

ها باید یمت بیت کوین، هزینه تراکنش و تعداد تراکنشخواهد بود. در چنین شرایطی مجموعه عوامل ق

اي باشد که مقدار کل هزینه کارمزد تراکنش در یک بلاك صرفه اقتصادي براي ماینرها داشته باشد. گونه

شود، مشکلی هاي جدید صرف نمیهاي با اثبات سهام چون هزینه زیادي براي تولید بلاكدر بلاك چین

 .از این بابت وجود ندارد

 هاي کسب درآمد از ارزهاي دیجیتالروش

ها به منظور کسب درآمد از ارزهاي دیجیتال صورت تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال همانند سایر انواع تحلیل

ها به طور خاص بر روي توکن پروژه تاکید دارند، تحلیل بنیادي گیرد. در صورتی که سایر انواع تحلیلمی

گذاران و تریدرها کسب درآمد از ارزهاي دیجیتال را نیز پیش پاي سرمایه هايارز دیجیتال سایر روش

تواند به کاربران کمک کند تا میزان سود خود را افزایش دهند یا با استفاده دهد. همین مساله میقرار می

 هاي خود را کاهش دهند.گذاريهاي مختلف، ریسک مربوط به سرمایهاز روش

هاي مختلف موجود در این درآمد از ارزهاي دیجیتال کاربران باید با حوزههاي کسب براي بررسی روش

ترین منبع کسب درآمد در بازار ارزهاي بازار آشنا باشند. حوزه دیفاي یا امور مالی غیرمتمرکز، اصلی

ر دیجیتال است. در این حوزه، ابزارهاي مالی مختلف موجود در بازارهاي مالی سنتی براي استفاده در بازا

اند. علاوه بر این، ابزارهاي مالی جدید مختص به رمزارها نیز در این سازي شدهارزهاي دیجیتال بهینه

توانند با تامین نقدینگی براي استخرها و درگیر شدن سازي شده است. کاربران میحوزه طراحی و پیاده

 .گیري از این حوزه کسب درآمد داشته باشنددهی و وامهاي وامدر پروتکل



 

هاي دیگر کسب درآمد در بازار ارزهاي دیجیتال است. هاي بلاك چینی و متاورسی نیز از روشبازي

ها باشند و با فروش ها و متاورسهاي موجود در بازيها و سایر آیتمها، بازيتوانند مالک زمینکاربران می

صورت رایگان و با انجام بازي نیز به توان به ها را میها به کسب درآمد بپردازند. بسیاري از این آیتمآن

ها و ها علاوه بر بازيNFTکند. دست آورد که شانس زیادي براي کاربران در کسب درآمد ایجاد می

تواند هاي بلاك چینی نیز دارند که فعالیت در این حوزه نیز میآثار هنري کاربردهاي دیگري مثل دامنه

 گذاران کند.سود زیادي نصیب سرمایه

هاي کسب درآمد در بازار ارزهاي دیجیتال مثل استخراج هایت توجه داشته باشید که تمامی روشدر ن

ها گذاري در آنهاي مربوط به خود هستند و سرمایههمگی داراي ریسک NFTارز دیجیتال و دیفاي و 

 گذاران داشته باشد.باري براي سرمایهتواند آثار زیانبدون توجه به خطرات محتمل می

 یت تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتالسا

تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال نیازمند منابع و اطلاعات گوناگون است. بدون داشتن اطلاعات در مورد 

پروژه، اهداف آن، فعالیت کاربران و توکن پروژه امکان انجام تحلیل درست از پروژه وجود ندارد. براي 

هاي پروژه و نقشه راه آینده، گذاران، اقتصاد توکنسرمایه کسب اطلاعات اولیه در مورد اهداف، تیم،

ها بهترین منبع وایت پیپر پروژه و سایت اصلی آن است. براي دسترسی به اطلاعات عمومی در مورد توکن

استفاده کرد. » «+» Coingecko«و » «+» Coinmarketcap«هاي عمومی مثل توان از سایتپروژه می

هاي علمی در مورد شرایط دهنده بررسیهاي معتبر ارائهسایتنیز یکی از وب» » «+Messari«سایت وب

 هاي ارز دیجیتال است.بنیادي پروژه

» Coinmarketcal«ها استفاده از سایت براي دسترسی به تقویم اخبار و اطلاعات مهم در مورد پروژه

دادهاي مهم، احساسات کاربران به تواند مفید باشد. این سایت علاوه بر مشخص کردن تقویم رخمی«+» 

دهد و از این طریق یک تحلیل سنتیمنتال براي پروژه ارائه این رویدادها را نیز مورد ارزیابی قرار می

ها سایت دیگري است که براي بررسی وضعیت اجتماعی پروژهوب» «+» Lunar Crush«کند. می

 کند.ستفاده میشود و از معیارهاي خاصی براي این کار ااستفاده می

هاي درون بخش مهم دیگري از اطلاعات مورد نیاز براي تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال از بررسی فعالیت

تواند هاي مرورگر بلاك مربوط به هر شبکه در این زمینه میسایتآید. وبها به دست میاي پروژهزنجیره



 

هاي معتبر براي بررسی اطلاعات یکی از سایت+» » «Blockchain«سایت مفید و قابل استفاده باشد. وب

در آن  nftهاي مختلف مثل دیفاي و اي است که اطلاعات مربوط به ارزهاي اصلی و حوزهدرون زنجیره

ترین منبع رایگان براي بررسی میزان سرمایه قفل اصلی» «+» Defillama«سایت قابل بررسی است. وب

 دیفاي است.هاي ها و پروژهشده در بلاك چین

 مشکل تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال چیست ؟

تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال هنوز مثل تحلیل بنیادي در سایر بازارهاي مالی بالغ نشده است و به همین 

ها به صورت کمی در این بازار وجود ندارد. بیشتر آمارها و متغیرهاي تر پروژهدلیل امکان بررسی دقیق

هاي استفاده شده کار هاي فعالیت و تکنولوژيبه صورت کیفی هستند و گستردگی حوزه مورد استفاده

تر کرده است. مشکل مهم دیگري که در حوزه ارزهاي دیجیتال وجود دارد، عدم اطمینان ارزیابی را سخت

عدم ها است. این مساله باعث شده است همواره درصدي از از صحت اطلاعات ارائه شده در مورد پروژه

 گذاران وجود داشته باشد.گذاري در ارزهاي دیجیتال در میان سرمایهاطمینان براي سرمایه

 تحلیل بنیادي بهتر است یا تحلیل تکنیکال ؟

گذاران باید تا حدود زیادي به هر دو نوع تحلیل تسلط داشته باشند و در بازار ارزهاي دیجیتال سرمایه

کند تا دلیل ي برتري دارد. تحلیل فاندامنتال به کاربر کمک میها بر دیگرتوان گفت یکی از آننمی

گذاري بر روي یک پروژه ارز دیجیتال پیدا کند. در مقابل، تحلیل تکنیکال نقطه ورود مناسبی براي سرمایه

کند. معمولا تحلیل فاندامنتال براي گذاري در روي یک پروژه را مشخص میو خروج مناسب براي سرمایه

گیري از بازار ارزهاي دیجیتال مناسب است. هاي بلندمدت و تحلیل تکنیکال براي نوسانگذاريسرمایه

ها کوینگذاري چندین ساله بر روي آلتتوجه داشته باشید که به دلیل نوسانات شدید قیمتی، سرمایه

 استفاده کنید. شود و به همین دلیل بهتر است از تحلیل تکنیکال براي ورود و خروج به موقعتوصیه نمی

 بنديجمع

هاي ارز دیجیتال و هدف تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال بررسی تکنولوژي و فناوري استفاده شده در پروژه

گذاران، نقشه راه و تمایلات کاربران در استفاده از پروژه است. بررسی شرایط سنجش اهداف، تیم، سرمایه

هاي کسب درآمد ه ارز دیجیتال در کنار بررسی سایر روشاقتصادي تعیین شده براي توکن یا کوین پروژ



 

از رمزارزها و اخبار تاثیرگذار از دیگر اهداف تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال است. شناخت اولیه نسبت به 

هاي گذاري لازم و ضروري است اما براي پیدا کردن موقعیتپروژه ارزدیجیتال و توکن آن براي هر سرمایه

گذاري نیاز به تحلیل عمیق و جامع است. در این مقاله سعی شد موضوعات مورد نیاز براي مناسب سرمایه

 ها به طور کامل آموزش داده شود.تحلیل فاندامنتال ارز دیجیتال و منابع دسترسی به آن

 

 

 

 

www.disas.ir 


